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一、  重要提示
1.1  本半年度报告摘要来自半年度报告全文，投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读同时刊载于上海证券交易所网站等中国证监会指定网站上的半年度报告全文。
1.2  公司简介
	股票简称
	歌华有线
	股票代码
	600037

	股票上市交易所
	上海证券交易所

	股票简称
	歌华转债
	股票代码
	110011

	股票上市交易所
	上海证券交易所


	联系人和联系方式
	董事会秘书
	证券事务代表

	姓名
	梁彦军
	于铁静

	电话
	010-62364114
	010-62035573

	传真
	010-62364114
	010-62035573

	电子信箱
	600037@bgctv.com.cn
	110011@bgctv.com.cn


二、  主要财务数据和股东变化
2.1  主要财务数据
单位：元 币种：人民币

	
	本报告期末
	上年度末
	本报告期末比上年度末增减(%)

	总资产
	10,273,434,799.43
	10,317,663,301.85
	-0.43

	归属于上市公司股东的净资产
	5,862,585,488.17
	5,778,402,816.20
	1.46

	
	本报告期
	上年同期
	本报告期比上年同期增减(%)

	经营活动产生的现金流量净额
	316,301,766.15
	383,249,774.19
	-17.47

	营业收入
	1,132,188,887.16
	1,026,675,198.77
	10.28

	归属于上市公司股东的净利润
	189,821,156.86
	154,256,890.21
	23.06

	归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润   
	-17,947,378.00
	-53,641,065.97
	66.54

	加权平均净资产收益率（%）
	3.23
	2.76
	增加0.47个百分点

	基本每股收益（元／股）
	0.1790
	0.1455
	23.02

	稀释每股收益（元／股）
	0.1790
	0.1455
	23.02


2.2  截止报告期末股东总数及持有公司5%以上股份的前十名股东情况
单位：股

	报告期末股东总数
	95,777

	截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数
	0

	前十名股东持股情况

	股东名称
	股东性质
	持股比例(%)
	持股总数
	报告期内增减
	持有有限售条件股份数量
	质押或冻结的股份数量

	北京北广传媒投资发展中心
	国有法人
	44.98
	476,919,370
	
	
	无


	华夏成长证券投资基金 
	未知
	1.08
	11,400,279
	
	
	无


	北京北青文化艺术公司
	国有法人
	0.96
	10,153,150
	
	
	无


	中国建设银行－富国天博创新主题股票型证券投资基金
	未知
	0.94
	10,005,455
	
	
	无


	中国银行－同盛证券投资基金
	未知
	0.80
	8,479,688
	
	
	无


	北京有线全天电视购物有限责任公司
	国有法人
	0.66
	6,973,323
	
	
	无


	北京出版集团有限责任公司
	国有法人
	0.49
	5,220,000
	
	
	无


	中国农业银行－益民创新优势混合型证券投资基金
	未知
	0.48
	5,137,850
	
	
	无


	任民
	未知
	0.47
	5,000,074
	
	
	无


	中国民生银行股份有限公司－东方精选混合型开放式证券投资基金
	未知
	0.38
	3,999,911
	
	
	无


	上述股东关联关系或一致行动的说明
	1、北京有线全天电视购物有限责任公司与第一大股东北京北广传媒投资发展中心同属同一实际控制人，其他前八名无限售条件的股东与第一大股东之间不存在关联关系。
2、公司未知其他股东之间是否存在关联关系或属于《上市公司收购管理办法》规定的一致行动人。


2.3   控股股东或实际控制人变更情况
□适用 √不适用

三、  管理层讨论与分析
报告期内，公司加快推进战略转型，创新体制，优化市场结构，强化用户市场管理，拓展三网融合新业务，积极布局新媒体，发展新媒体，全力做好新媒体发展工作。
    截至报告期末，公司有线电视注册用户达到537万户，较去年年底增长13万户；高清交互数字电视用户389万户；个人宽带用户26.3万户；歌华飞视用户31万户；累计建设开通500万户双向网络用户。
    2014年1-6月公司实现利润总额25,165.22万元，较上年同期增加9,655.04万元，同比增长62.25%；实现归属于母公司所有者的净利润为18,982.12万元，较上年同期增加3,556.43万元，增幅23.06%。2014年4月，国务院办公厅印发《关于文化体制改革中经营性文化事业单位转制为企业和进一步支持文化企业发展两个规定的通知》（国办发[2014]15号），其中《关于文化体制改革中经营性文化事业单位转制为企业》的文件内规定：“经营性文化事业单位转制为企业后，2014年1月1日至2018年12月31日免征企业所得税”。根据《关于转制文化企业名单（第一批）的函》，本公司作为北京市转制文化企业，已向主管税务机关申报免税备案资料，待主管税务机关批复后，本公司将继续享受免征企业所得税的优惠政策。本公司本期仍按法定税率25%计提企业所得税。
公司本期营业收入实现了稳步增长，同比增幅10.28%，同时本期营业成本增幅有所放缓，同比增幅2.12%。近来公司在加强内部管理、节约各项成本费用支出的同时，挖掘用户增长潜力，不断尝试开展新的增值业务，保持了公司平稳、有序、健康发展。

 公司具体经营情况请详见本节中“经营计划进展说明”。
 (一)  主营业务分析

1、  财务报表相关科目变动分析表

单位：元 币种:人民币
	科目
	本期数
	上年同期数
	变动比例（%）

	营业收入
	1,132,188,887.16 
	1,026,675,198.77 
	10.28 

	营业成本
	970,946,224.35 
	950,761,565.87 
	2.12 

	销售费用
	43,818,946.09 
	45,067,117.45 
	-2.77 

	管理费用
	48,431,451.15 
	49,015,603.17 
	-1.19 


	财务费用
	857,707.56 
	-6,294,874.61 
	113.63 

	经营活动产生的现金流量净额
	316,301,766.15 
	383,249,774.19 
	-17.47 

	投资活动产生的现金流量净额
	-203,816,379.97 
	-340,930,249.68 
	40.22 

	筹资活动产生的现金流量净额
	310,523.15 
	126,680.86 
	145.12 

	研发支出
	15,504,890.83 
	13,952,476.31 
	11.13 


营业收入变动原因说明：主要原因是公司加大了市场开发维护力度保持用户数增加所致。
营业成本变动原因说明：主要原因是网络运行成本增加所致。

销售费用变动原因说明：主要原因是公司加强了费用控制所致。

管理费用变动原因说明：主要原因是公司加强了费用控制所致。

财务费用变动原因说明：主要原因是本期可转换公司债券利息资本化率降低，导致费用化的利息支出相应增加所致。

经营活动产生的现金流量净额变动原因说明：主要原因是本期购买商品、接受劳务等项目现金支出增加所致。

投资活动产生的现金流量净额变动原因说明：主要原因是上年同期购买贵州省广电网络公司股权所致。

筹资活动产生的现金流量净额变动原因说明：主要原因是本期偿付债券利息支付的现金较少所致。

研发支出变动原因说明：主要原因是本公司本期加大了研发投入。

2、  其它

(1)  公司利润构成或利润来源发生重大变动的详细说明

利润构成发生重大变动详情请参见财务会计报告中会计报表附注十二、3。
(2)  公司前期各类融资、重大资产重组事项实施进度分析说明
公司2010年发行的16亿元可转换公司债券，截至本报告期末，累计投入113,098.19万元，投入进度为70.69%。未达到计划进度的原因为： 


①在市政规划方面，首都北京的老旧城区改造、拆建规模较大，对双向网络规划及改造进度造成影响；
②在光缆入地方面，市政规划对管道路由、架空线入地也有特殊区位要求，受到管道建设单位建设及交付使用的影响，因此光缆入地整体进度受到影响；
③在机房寻址方面，因受地理位置、路由资源、电力支撑及物业价格等因素影响，新建及扩容机房的寻址难度增大、周期延长；
④公司对所有募投项目的工程投入实施了严格的招投标管理，采购周期相应延长。

公司已针对上述原因积极研究对策，采取相关措施保障募投项目的建设实施。
(3)  经营计划进展说明

①加强科学化、规范化经营管理

A、组织架构优化调整。报告期内，公司以“职能明晰、提高效率”为原则，根据业务布局，加强业务板块专业化管理，进一步优化、调整了组织架构。本次调整确定了党务纪检监督、管理保障、业务运营、网建及技术支撑四大体系及相应的内设机构调整方案。
B、进一步完善有线电视基础业务指标体系。公司继续加强基础用户市场分析和管理，进一步完善了以有线电视注册率、缴费成功率、高清交互转换率为基础的有线电视基础业务指标体系，并积极开展长期欠费用户清缴工作，进一步强化用户市场管理，分解工作任务，有线电视注册用户保持平稳增长。
    C、加强投融资工作。公司积极利用资本手段，整合上下游产业链资源；积极探索、推进与国内外广电网络公司的资本合作，加强对外合作，探索新型投资方式。公司上半年分别与北京永新视博数字电视技术有限公司、四达时代通讯网络技术有限公司、北京市邮政公司签署战略合作协议，在业务、技术、资本等层面开展合作。

②做大做强高清交互数字电视新媒体

目前，高清交互数字电视平台播出171个数字电视频道（含标清数字电视频道148个、高清数字电视频道22个、3D试验频道1个）和18个数字广播频道；在线视频点播节目7万小时（其中高清节目1.6万小时）；“时移回看”频道108个，应用30余项。截至目前，新推出的主要应用如下：
    A、电视院线。2014年1月，公司高清交互平台“电视院线”栏目正式上线。电视院线实现与全球同步，将国产大片热播剧集、好莱坞巨制、奥斯卡获奖影片、少儿电影等热映影片剧集通过高清交互平台第一时间呈现给用户。公司以“好的片源+较低的价格+后付费”的方式，对用户形成较强吸引力，截至6月底总订购量接近100万次。公司将以此为基础，牵头成立全国有线电视院线联盟和运营实体，服务首都用户，拓展全国市场。
    B、导视业务。“歌华导视”已于7月初正式上线，实行全天20小时高清播出。其内容主要为宣传高清交互平台的应用及内容、推介北京电视台和部分省级卫视的优秀节目内容、推广首都各类文化演出活动等。该栏目将极大提高公司对高清交互数字电视新媒体业务、三网融合新业务的宣传力度，有效提升用户服务水平。
    C、“歌华高清”轮播业务。公司以集成的4万小时影视节目库为基础，充分利用有线电视网络的频率优势，开展了“歌华高清”轮播业务。目前歌华高清轮播频道已上线“高清剧场”和“高清电影”两个频道。
    D、歌华发布。公司大样本收视数据研究中心依托目前390万高清交互用户作为收视数据基础，利用大数据统计分析技术、自有技术开发收视数据和高清交互平台视频、应用、广告数据产品。目前公司于每周三在高清交互平台发布北京地区高清交互平台用户一周开机率数据、电视院线热播排行、热播综艺节目排行、热播电视剧排行、综艺点播排行、免费点播电影排行、免费点播电视剧排行等七项收视数据。此外，公司继续加强与尼尔森网联、央视索福瑞、秒针等公司的合作，挖掘大数据的商业价值。
    E、健康专区。公司与北京市卫生计划委员会等政府机构、专业的三级医院等合作建设的“健康专区”已正式上线。该专区旨在为市民提供权威、及时、有效的健康资讯。公司还将在健康体检、健康云平台、移动医疗、医疗保健社区化、远程医疗等领域进行积极探索与落实，进一步提升平台的拓展性应用。
    F、广告经营业务。目前，公司正在积极研发轮播频道、导视频道、时移、单向机顶盒等广告新产品，不断完备并严格遵循广告审核制度、上刊流程，以广告播发管理模块支持广告精准播发，确保播出安全，预防播出风险。报告期内，公司统一广告管理系统（一期）成功上线，实现了VOD视频点播类广告按时间、按次、按户、按用户分组、多广告素材组合等多种策略进行投放。

G、电视游戏。报告期内，公司与多家游戏厂商开展广泛业务合作，搭建游戏应用平台，集成丰富的游戏产品，充分发挥公司高清交互平台优势，为用户提供高品质、便捷化的游戏体验。游戏业务作为公司增值业务又一新的创收增长点，获得了较好的市场反馈。随着公司全媒体聚合云服务平台的启动，公司还将推出大型云游戏产品，为高清交互数字电视用户提供更高质量的家庭互动娱乐服务。


③积极拓展三网融合新业务

A、家庭宽带业务。报告期内，为确保家庭宽带用户快速增长，公司积极采取了多项有效措施，主要包括：优化宽带考核体系；将远郊宽带用户数据纳入IBOSS管理，实现了全市宽带数据的统一化管理；推出了基于DOCSIS3.0技术的35M、55M和110M高带宽产品；加强4K极清宽带电视服务宣传推广；定时推出形式多样的促销活动；与北京电信合作，推出了“华翼”共有品牌宽带产品。截至6月底，家庭宽带用户累计达26.3万户，净增2.5万户。
    B、集团数据业务。上半年，公司负责承担了多个重点专网专线项目，开通线路800多条，累计开通超过2.5万线；发展音频业务近600线，累计超过4000线。

C、歌华飞视。截至6月底，歌华飞视家庭用户新增5万户，累计达到31万户；歌华飞视平台新增电视节目32套，调频广播16套，传输节目达到156 套；明确了今年600个飞视热点的部署计划，目前正在对任务进行分解落实；加强与各区县教委沟通合作，正在推进“家校新时空”教育服务平台在门头沟、东城区的部署工作；在保持原有机顶盒使用的基础上，通过配备“飞视伴侣”等方式，整合DVB、OTT和网络视频内容，为用户提供更丰富的DVB+OTT视频服务。


④全面布局互联网和手机电视新媒体

2014年4月，国家新闻出版广电总局批复同意北京广播电视台开展移动通信网手机电视内容服务和互联网电视内容服务，并由北京广播电视台授权歌华有线公司负责这两项业务的具体开办。目前，公司分别与央广视讯传媒（北京）有限公司、上海百视通电视传媒有限公司签署了合作协议，完成了联网对接。

      公司通过深入分析当前面临的政策、市场、体制机制环境以及公司所具备的有利条件、积极因素，提出了未来一段时期的总体思路和主要任务：一是深入贯彻落实十八届三中全会精神，全面推进公司深化改革；二是以改革创新精神加强班子建设和干部队伍建设；三是做好安全传输和服务保障；四是全力做好新媒体发展工作，加快公司由传统媒介向新型媒体战略转型；五是全力拓展三网融合业务,加快公司由单一有线电视传输商向全业务综合服务提供商转型；六是加强资本运作，推进公司快速做大做强。
(二)  行业、产品或地区经营情况分析

1、  主营业务分行业、分产品情况

单位:元 币种:人民币
	主营业务分行业情况

	分行业
	营业收入
	营业成本
	毛利率（％）
	营业收入比上年增减(%)
	营业成本比上年增减(%)
	毛利率比上年增减（%）

	网络运营服务
	1,122,055,755.90
	966,534,027.59
	13.86
	10.26
	2.10
	增加6.88个百分点

	器材销售
	10,133,131.26
	4,412,196.76
	56.46
	12.14
	6.55
	增加2.28个百分点


2、  主营业务分地区情况

单位:元 币种:人民币
	地区
	营业收入
	营业收入比上年增减（％）

	北京
	1,123,194,924.16
	10.37

	涿州
	8,993,963.00
	-0.62


(三)  核心竞争力分析

公司核心竞争力未发生重大变化。公司发展新媒体及应对三网融合具有用户、网络、平台、服务、安全保障、产业链融合等基础和优势。
(四)  投资状况分析

1、  对外股权投资总体分析

本报告期公司无新增对外投资。公司对外投资情况详情请参见财务会计报告中会计报表附注五、10-11。
2、  非金融类公司委托理财及衍生品投资的情况

(1)  委托理财情况

    本报告期公司无委托理财事项。
(2)  委托贷款情况

    本报告期公司无委托贷款事项。
3、  募集资金使用情况 

     截至2014年6月30日，公司募集资金累计投入113,098.19万元，尚未使用的金额为47,925.44万元（其中募集资金42,984.31万元，专户存储累计利息扣除手续费4,941.13万元）。详情请参见2014年8月29日刊登于《中国证券报》、《上海证券报》和上海证券交易所网站的《募集资金存放与使用情况的专项报告》。
4、  主要子公司、参股公司分析

公司不存在单个子公司的净利润或单个参股公司的投资收益对公司净利润影响达到10%以上的情况。主要子公司情况请参见财务会计报告中会计报表附注四；参股公司情况请参见财务会计报告中会计报表附注五、10-11。子公司总资产、净资产和净利润情况见下表：

 单位：元
	子公司全称
	总资产
	净资产
	净利润

	
	2014年6月30日
	2014年6月30日
	2014年1-6月

	北京歌华有线工程管理有限责任公司
	147,912,538.37
	49,623,036.58
	65,321.82

	北京歌华有线数字媒体有限公司
	76,583,608.37
	57,252,186.61
	1,691,328.04

	涿州歌华有线电视网络有限公司
	63,507,995.95
	50,298,014.50
	1,630,108.42

	北京歌华益网科技发展有限公司
	33,050,254.91
	33,050,552.77
	-1,624.64

	歌华有线投资管理有限公司
	52,868,323.53
	51,450,866.02
	765,761.31


5、  非募集资金项目情况

　 报告期内，公司无非募集资金投资项目。
(五) 报告期实施的利润分配方案的执行或调整情况

公司于2014年5月30日召开的2013年度股东大会审议通过了2013年度向全体股东每10 股派发现金红利1.00元（含税）的利润分配方案，并于2014年7月22日披露了2013年度分红派息实施公告，现金红利发放日为2014年7月28日。
(六)  其他披露事项

 董事会、监事会对会计师事务所“非标准审计报告”的说明

√ 不适用
董事长：郭章鹏
北京歌华有线电视网络股份有限公司

2014年8月28日
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